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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V aktualnom mesiaci sa vzhladom na finanéné potreby ARDAL neuskutoénila aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu mesiaca bola 1 500 mil. EUR. Z toho vo vlastnictve
investorov st SPP v hodnote 1 200 mil. Eur. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu ma emitent
k dispozicii SPP v menovitej hodnote 300 mil. EUR.

—_ Datum Datum Predane Na uc¢te MF SR = Celkovéa hodnota

vydania splatnosti | [mil. EUR] [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 15 | SK6120000154 | 28.11.2016 | 27.11.2017 1200,0 300,0 1500,0
Spolu 1200,0 300,0 1500,0

3. Syndikatny predaj a aukcia statnych dlhopisov

Celkovo od zacliatku roka boli predané Statne dlhopisy prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja
v menovitej hodnote 3 285,0 mil. EUR.

Slovenska republika (rating A2/A+/A+, vSetko stabilny vyhlad) zastipena Agentirou pre riadenie dlhu
a likvidity (ARDAL) vydala dfia 9.3.2017 novy dlhopis (SD 232 ISIN SK4120012691) so splatnostou 20 rokov,
s ro¢nym kupénom 1,825 % p. a., v menovitej hodnote 2 miliardy EUR s vynosom do splatnosti 1,9910 % p. a.
a rizikovou prirazkou 68 bazickych bodov nad uroviiou swapovej krivky.

ManazZérmi novej emisie boli Deutsche Bank, HSBC, SG CIB, Tatra banka, a.s. (Raiffeisen Bank International
Group).

O dlhopis prejavili zaujem investori najma z Nemecka, Rakuska, Velkej Britanie, irska, Talianska, Franctzska,
Svajiarska, z krajin Beneluxu, zo $kandinavskych krajin a zo Slovenska. Dlhopisy kupili najma spravcovia
spolo&nosti, poistovne, penzijné fondy, banky a narodné banky.

V mesiaci marec sa uskutocnila aj konkuren¢na aukcia dvoch Statnych dihopisov amerického typu, za ktorou
nasledovala nekonkurenéna aukcia dlhopisov s ponukou 25 % z akceptovanej hodnoty v konkurenénej aukcii.
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Prehlad predaja Statnych dlhopisov v aktudlnom mesiaci:

. Akceptované vynosy (cen
Datum Datum Kupén ~ Dopyt[mil. EUR] ;) sppl’atnosti V)E% p?lzfl. (%)ﬁ

Eilreis vydania splatnosti  [% p. a.]

celkovy akcept. Min. Priemer Max.
228* | SK4120010430|22.03.2017 | 21.01.2027 | 1,375 571,7 214,7 1,150 1,178 1,198
230* | SK4120011636 |22.03.2017 | 13.11.2023 | 0,000 354,5 103,1 0,506 | 0,540 0,569
232 | SK4120012691 | 09.03.2017 | 09.03.2037 | 1,825 3004,6| 2000,0 1,991 1,991 1,991
Spolu 3930,8| 2317,8

* vratane nekonkurencnej aukcie

Akceptované Ponuknuté Predané Celkom predané
Dlhopis ISIN v konkurenénej | Koeficient v nekonkurenénej v nekonkurencénej [mil IFE)UR]
mil. EUR [mil. EUR mil. EUR] )
228 | SK4120010430 194,0 0,25 48,8 20,7 2147
230 SK4120011636 91,4 0,25 23,0 11,7 103,1
Spolu 2854 71,8 324 317,8

Aukcie statnych dlhopisov v roku 2017
Datum aukcie 16.1. | 20.2. | 20.3. | 18.4. | 15.5. | 19.6. | 17.7. | 21.8. | 18.9. | 16.10. | 20.11. | 18.12.

Datum vysporiadania 18.1. | 22.2. | 22.3. | 20.4. | 17.5. | 21.6. | 19.7. | 23.8. | 20.9. | 18.10. | 22.11. | 20.12.

4. Spatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

ARDAL realizovala v aktualnom mesiaci jeden spatny nakup do portfélia MF SR.

Nominalna
suma Cena [%]
[mil. EUR]

Datum Cenny Datum

vysporiadania | papier splatnosti

30.03.2017 208 SK4120005372 | 04.04.2017 96,4 100,1

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu mesiaca bolo pre predaj na primarnom trhu otvorenych 7 linii Statnych dlhopisov.

. Datum Daum  Kupon  Vydané  Zostava vydat
vydania splatnosti [% p. a.] [mil. EUR] [mil. EUR]
223 | SK4120008871 | 15.11.2012 | 15.11.2024 | 3,375 2911,4 88,6
227 | SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 | 3,625 26448 355,2
228 | SK4120010430 | 21.01.2015 | 21.01.2027 | 1,375 2526,9 4731
229 | SK4120011420 | 21.01.2016 | 21.01.2031 | 1,625 1493,0 1507,0
230 | SK4120011636 | 13.05.2016 | 13.11.2023 | 0,000 1140,2 359,8
231 | SK4120012220 | 23.11.2016 | 22.05.2026 | 0,625 9745 5255
232 | SK4120012691 | 09.03.2017 | 09.03.2037 | 1,825 2 000,0 1000,0
Spolu 13 690,8 43092

6. VIadne uvery

V aktualnom mesiaci nedoslo k ¢erpaniu ziadneho vladneho uveru.
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7. Finanéné zavazky statu

Finanéné zavazky $tatu ku koncu mesiaca si uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 36 060,6
Statne pokladniéné poukazky 1200,0
VIadne uvery 2303,3
Spolu 39 563,9

8. Stav statneho rozpoctu

Deficit Statneho rozpoctu dosiahol ku koncu mesiaca 337,0 mil. EUR.

9. Vyhrlad na april 2017

Na zaklade prieskumu medzi PD a rozhodnutia emitenta sa 18.04.2017 uskutocni aukcia 2 Statnych
dihopisov. Po vyhodnoteni konkurenénej aukcie BUDE nasledovat’' nekonkurenéna cast’ aukcie pri
oboch dlhopisoch.

Predpokladana

. P . Hodnota
Datum . . Zostavajuca . akceptovana -
S DEILW splatnost Kupon Typ aukcie hodnota v konk. ~ <0cficientu
papier splatnosti [roky] [% p. a.] . nekonk.
. aukcie
aukcie vysporiadania [mil. EUR]
Americka
18.04.2017 | 20.04.2017 | 229 | SK4120011420 | 21.01.2031 13,8 1,625 konkurenéna a 150 25%
nekonkurenéna
Americka
18.04.2017 | 20.04.2017 | 231 | SK4120012220 | 22.05.2026 9,1 0,625 konkurenéna a 150 25%
nekonkurenéna

10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum ‘ 31.12.2012 ‘ 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.03.2017

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 70,1 50,6 50,1 58,3 59,3 57,9
- banky 44.3 37,5 32,4 42,8 44,3 43,0
- pravnické osoby 25,6 13,0 17,6 15,4 14,9 14,8
- fyzické osoby 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Nerezidenti 29,9 49,4 49,9 41,7 40,7 42,1
100,0 100,0 0,0 0,0 100,0 100,0
Rezidenti 65,5 87,0 0,0 0,0 40,0 36,8
- banky 39,5 87,0 0,0 0,0 30,0 31,8
- pravnické osoby 26,0 0,0 0,0 0,0 10,0 5,0
- fyzické osoby 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 34,5 13,0 0,0 0,0 60,0 63,2
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11. Iné informacie

Harmonogram emisii a aukcii na rok 2017 je zverejneny na stranke ARDAL:

Harmonogram
Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky je zverejneny na stranke ARDAL.:

Rating

ARDAL uskuto¢riuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V aukény den sa méze uskutocnit' viacero aukcii
sucasne (v rovnakom Case) alebo v rozdielnom ¢ase. Vysporiadanie obchodov je v D+2.

Primarnymi dilermi s podpisanou zmluvou pre rok 2017 su tieto banky (Primarni dileri):

Barclays Bank, CSOB (KBC), Citibank Europe plc, Deutsche Bank AG, HSBC France, Natixis, Slovenska
sporitelfa (Erste Group Bank), Société Générale, Tatrabanka (RZB Group), UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia a VSeobecna uverova banka, (Intesa Sanpaolo Group). Uvedené banky maja pravo zu&astfiovat
sa aukcii Statnych cennych papierov.
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https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202017.pdf
https://www.ardal.sk/_img/Documents/Ekonomické%20informácie/Rating%20SR/rating%20vyvoj%20SR_SK.pdf
https://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/primarni-dileri/zoznam-pd

